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市场行情回顾

玻璃期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

纯碱期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，纯碱主连收盘价1833点，周内跌25点，跌幅1.34%，技术上呈现偏弱趋势，目前价格
已经跌至震荡区间下沿附近。
玻璃主连收盘价1390点，周内跌22点，跌幅1.56%。技术上仍呈现空头排列。
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市场行情回顾

玻璃基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

纯碱基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月25日，纯碱09合约基差为291，上一期基差为221 ，基差小幅扩大，主要是盘面价格下
跌导致。
截止7月25日，玻璃09合约基差为28，上一期基差为41 ，基差小幅缩小，主要是现货价格跌幅
大于盘面跌幅。
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市场行情回顾

PVC期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

烧碱期货主连合约走势

资料来源：文华财经、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，烧碱主连收盘价2386点，周内跌148点，跌幅5.84%，技术上呈现空头排列。

PVC主连收盘价5738点，周内跌96点，跌幅1.65%，已跌至下方长期震荡区间下沿位置。
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市场行情回顾

PVC基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

烧碱基差变化

资料来源：文华财经、钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月25日，烧碱09合约基差为56，上一期基差为-32 ，基差延续走强，主要是期货价格
跌幅大于现货价格跌幅。

截止7月25日，PVC 09合约基差为-177，上一期基差为-239 ，基差小幅走强，主要是盘面价
格下跌导致。
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纯碱基本面格局：供给

纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

纯碱企业产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，国内纯碱市场开工率89.01%，上一期86.80 % ，环比+2.21%。其中氨碱产能利用率
87.79%，环比增加7.48个百分点，联产产能利用率92.07%，环比下跌1.40个百分点。
纯碱产量74.20万吨，环比增加1.84万吨，涨幅2.55%。纯碱产量上周因开工率提升有所增加，周度产量
接近今年周度产量最高水平。
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纯碱基本面格局：供给

重质纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

轻质纯碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周， 轻质碱产量31.04万吨，环比增加1.23万吨。重质碱产量43.16万
吨，环比增加0.61万吨。上周轻质纯碱产量环比增加，其中轻质纯碱产量增幅较大，关
注其对库存影响。
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纯碱基本面格局：需求

纯碱产销率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，纯碱整体88.36%，环比-12.21个百分点。产销率连续出现两周回落，
一部分是产量近期回升，另一部分是消费不佳原因造成。
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纯碱基本面格局：库存

纯碱总库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，国内纯碱厂家总库存98.59万吨，较上一期增加8.64万吨，增幅9.61%。
本周库存增加，且有加速累库迹象，关注其持续性。
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纯碱基本面格局：库存

轻质纯碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

重质纯碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，轻质纯碱54.18 万吨，环比增加3.54 万吨；重质纯碱44.41 万吨，环比增
加5.10 万吨。上周轻碱累库，结束去库 趋势，重碱库存延续小幅累库。上周整体累库速度
有所加快，后续库存压力加大。
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玻璃基本面格局：供给

浮法玻璃产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

浮法玻璃开工率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，浮法玻璃行业平均开工率83.39%，环比+0.38% ；浮法玻璃行业平均产能利用率
84.19%，环比持平。全国浮法玻璃日产量为17.03万吨，与上一期持平。全国浮法玻璃产量产量

119.23 万吨，环比持平，同比+1.64%。值得注意的是，浮法玻璃周度产量已经维持4周未变。
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玻璃基本面格局：库存

浮法玻璃库存平均可用天数变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

浮法玻璃期末库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存6709.1 万重箱，环比+195.5 万重箱，环比
+3.0%，同比+44.39%。折库存天数28.6 天，较上期+0.8 天 。

浮法玻璃库存延续累库，库存压力仍在。
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玻璃基本面格局：成本

不同工艺浮法玻璃生产成本变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

根据生产成本计算模型， 其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-199.69 元/吨，环比下降
34.29 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润12.40 元/吨，环比下降26.09 元/吨；以石油焦
为燃料的浮法玻璃周均利润161.03 元/吨，环比下降21.43 元/吨。
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烧碱基本面格局：供给

烧碱产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

烧碱产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，中国20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为79.8%，较上一期
环比+0.1%。烧碱产量75万吨，环比持平。

65百分比

70百分比

75百分比

80百分比

85百分比

90百分比

95百分比

第1周 第6周 第11周 第16周 第21周 第26周 第31周 第36周 第41周 第46周 第51周

烧碱：产能利用率：中国（周）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

45万吨

50万吨

55万吨

60万吨

65万吨

70万吨

75万吨

80万吨

85万吨

90万吨

第1周 第6周 第11周 第16周 第21周 第26周 第31周 第36周 第41周 第46周 第51周

烧碱：产量：中国（周）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



请务必阅读正文后免责声明

烧碱基本面格局：库存

烧碱库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截至7月26日当周，全国20 万吨及以上液碱样本企业厂库库存39.16 万吨(湿吨)，环比上涨
3.82%，同比上涨6.94%。上周西北库容比环比下滑外，华北、华中、华东、东北、华南库容比
环比上升，西南库容比环比平稳，其中华北区域库容比23.75%，环比增加0.02 个百分点。
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氯碱企业基本面格局：成本及毛利

氯碱企业生产成本及毛利变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截至7月26日当周，山东氯碱企业周平均毛利在453元/吨，较上一期-19元/吨。氯碱
企业仍处于低利润运行状态。

-1000元/吨

0元/吨

1000元/吨

2000元/吨

3000元/吨

4000元/吨

5000元/吨

6000元/吨

2021-07-21 2021-10-21 2022-01-21 2022-04-21 2022-07-21 2022-10-21 2023-01-21 2023-04-21 2023-07-21 2023-10-21 2024-01-21 2024-04-21

氯碱：生产毛利：山东（日） 氯碱：生产成本：山东（日）



请务必阅读正文后免责声明

PVC基本面格局：供给

PVC产量变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

PVC产能利用率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周， PVC生产企业生产企业产能利用率在73.33%环比增加2.93%。 PVC产量在42.59万
吨，环比增加1.7万吨。目前PVC产量处于近5年同期相对正常水平。
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PVC基本面格局：需求

PVC产销率变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，PVC产销率为130，环比下降6%。目前产销率与去年同期相比，有较
大幅度下降，且已经连续多周出现下滑。
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PVC基本面格局：库存

PVC社会库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

PVC企业库存变化趋势

资料来源：钢联、江海汇鑫期货整理

截止7月26日当周，国内PVC社会库存在59.81万吨，环比下降0.49万吨；企业库存27.62万吨，
与上一期基本持平。
整体看，PVC库存压力仍较大。
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观点总结

纯碱：从纯碱供需上来看，目前供给增加，需求没有明显改善，库存不断累库，相对偏空。
目前下方主要以成本支撑为主，盘面主力在1800-1900区间运行，在基本面没有明显改善情况
下，预计纯碱价格走势仍偏弱，暂时观望为主。

玻璃：玻璃产量已经连续多周维持稳定，整体看供大于求，库存不断增加。盘面价格以偏弱
调整为主，目前盘面价格与现货价格基本持平，从成本角度看，三种主要生产工艺，一种工
艺出现亏损，玻璃价格预计以偏弱震荡为主，等待变量。

烧碱：烧碱供给上周维持不变，但从盘面价格来看，上周烧碱出现较大幅度下跌，其中一个
原因是消费不佳，现货企业有调降，另外盘面最初有一定的升水，给予空头做空的机会。目
前价格继续做空动能不足，但缺乏价格上涨的崔动力，预计烧碱主力暂时以盘整为主。

PVC：上周PVC价格延续跌势，但盘中多次出现反弹走势，目前价格下方成本支撑渐强，前期
做空投资者该位置不宜继续追空PVC，建议暂时以观望为主，或者设立好浮动止盈单持有。
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