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日期 产量 环比 同比 需求 环比 同比 厂库 环比 同比 社库 环比 同比 总库存 环比 同比 利润 环比

5月30日 239.47 3.73 -12.41% 249.9 -28.27 -19.78% 202.38 -0.47 -10.15% 571.29 -9.96 -2.32% 773.67 -10.43 -4.50% -78 -12 

5月27日 235.74 2.16 -12.95% 278.17 -12.14 -6.64% 202.85 -10.74 -12.04% 581.25 -31.69 -5.89% 784.1 -42.43 -7.56% -66 127 

5月20日 233.58 2.97 -12.39% 290.31 28.42 -6.60% 213.59 -9.03 -7.68% 612.94 -47.7 -4.82% 826.53 -56.73 -5.58% -193 142 

5月13日 230.61 -1.18 -13.96% 261.89 -4.2 -21.57% 222.62 -11.51 -8.66% 660.64 -19.77 -2.25% 883.26 -31.28 -3.95% -335 -13 

5月6日 231.79 9.74 -15.09% 266.09 -21.91 -5.65% 234.13 -9 -13.11% 680.41 -25.3 -4.97% 914.54 -34.3 -7.20% -322 0 

4月29日 222.05 4.18 -21.67% 288 6.42 -12.55% 243.13 -16.8 -9.26% 705.71 -49.15 -2.87% 948.84 -65.95 -4.59% -322 4 

4月22日 217.87 7.92 -25.96% 281.58 -5.01 -12.40% 259.93 -22.18 -3.36% 754.86 -41.53 -2.14% 1014.79 -63.71 -2.46% -326 -33 

4月15日 209.95 -2.68 -30.40% 286.59 10.65 -7.75% 282.11 -34.6 5.10% 796.39 -42.04 -0.34% 1078.5 -76.64 1.03% -293 1 

4月8日 212.63 2.89 -29.41% 275.94 -5.32 -11.24% 316.71 -28.81 20.53% 838.43 -34.5 3.03% 1155.14 -63.31 7.30% -294 18 

3月29日 209.74 -1.87 -30.59% 281.26 34.82 -15.59% 345.52 -35.28 28.42% 872.93 -36.24 6.82% 1218.45 -71.52 12.17% -312 -55 

现货/期货价格——季节走势规律

螺纹基差与期差走势

需求端——表观需求与贸易成交数据

需求端——房地产成交与土地规划面积

供给端——高炉开工率与产能利用率

供给端——电炉开工率与产能利用率

供给端——螺纹产量与企业盈利率

成本利润——高炉生产利润与电炉生产利润

库存端——钢厂库存与社会库存

库存端——总库存与库存消费比

基本逻辑与展望

1.现货市场：
截止周五，螺纹钢上海城市现货报价3670元/吨，较上周环比-70元/吨；螺纹钢杭州方面报价3670元/吨，较上周环比-60元/吨；螺纹本周现货报价下跌，上海
、杭州、南京等地跌幅靠前，引导全国资源价格环比回落；上周现货市场提涨，而本周开市以来，市场价格松动，钢厂促销出货，截止周五，优质品价格普跌，
合格品售价更低。
2.基差期差：
基差：螺纹2410合约基差-36元/吨，较上周环比+22元/吨；  
期差：2410-2501合约价差-57元/吨，较上周环比-31元/吨；
3.需求概况：
表需数据：本周249.90万吨，环比-29.27万吨，同比-19.78%；
贸易成交方面，本周跌破60万吨，环比走弱，同比来看，处于近6年同期最低水平。需求整体来看，随着基建复工，房地产刺激政策利好，需求短期改善，螺纹
呈现出淡季不淡的特点；但本周由于南方强降雨，下游工地暂时停工，需求暂缓，表需数据降幅明显。
4.供给概况：
螺纹全样本实际产量239.47万吨，环比+3.73万吨，同比-12.41%；     247家钢铁企业盈利率为52.81%，环比-1.3，同比+60%；
5.库存概况：
厂内库存：本周202.38万吨，环比-0.47万吨，同比-10.15%；社会库存：本周为571.29万吨，环比-9.96万吨，同比-2.32%；
总库存：本周773.67万吨，环比-10.43万吨，同比-4.50%；库存消费比：本周为3.10，较上周环+0.28，同比+19.05%；
截止本周，总库存已连续11周降低，但库存降幅有所缩小，钢厂库存同上周还能避开基本持平，钢厂资源流通较差，社会库存去化低于去年同期水平，社会库
存去化幅度依然大于厂库，供需结构的改善，令库存去化程度修复。
6.利润概况：
华东地区螺纹高炉生产利润-78元/吨，环比-12元/吨；电炉生产利润-173元/吨，环比,-55元/吨；
7.基本逻辑：
供需结构方面，需求端，贸易成交方面，本周跌破60万吨，环比走弱，同比来看，处于近6年同期最低水平。需求整体来看，随着基建复工，房地产刺激政策利
好，需求短期改善，螺纹呈现出淡季不淡的特点；但本周由于南方强降雨，下游工地暂时停工，需求暂缓，表需数据环比降低28万吨，为5月份以来最大降幅；
供给方面，螺纹产量再次增加，本周螺纹周产量接近340万吨水平，但仍然低于去年同期钢厂产出水平；整体来看，受南方降雨影响，本周需求降幅较大，市场
情绪较为悲观，另外随着钢厂盈利率维持50%附近，螺纹产量逐步恢复，在需求走弱供给增加的结构下，螺纹本周期现价格双双走弱。
8.操作建议：
单品种方向：螺纹暂时震荡整理。
跨期套利操作：建议暂时观望
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